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����
�	���  �  �	���  �  

���������  �	��	  

1.1. 	������
�  �	��	  

����������	
  ��
������
  Akciju sabiedr�ba „Latvijas tirdzniec�bas banka” (�����  ��  ������  
– ���� ) ��  31-��  
����  2008 ����  �������  «��� -���� » (����	���  ��
��������  
��������  ����������  ������
�� ), ��������
����	�  ��
��  1027700059078, 
������
�  �����������  100% �����������  ���������  ��������  ����� . 

 �������	�  ��������  �������  ����������  8,200 �	���  ����� , ���  !��
���"�  820,000 
��	�������	#  ��
��  �  �����
  ������  ��
����$���  ����
���$"  10 �����  %� ��
�" .  

1.2. �����  �	��	  

&�  ����  �����������  ����������  ������  '�����  �����  �	�  �����"��� : 

��� , ��� ! �  �"!#$"%&'  ��&�   ()*�$ �  

(�����  )�$��  *����������$  '�����  23.03.2005 

+���������  ,�����  -�
�������$  ������������  '�����  15.11.2007 

&�����  ����#��              .���  '�����  23.03.2005 
 
/  1-�
  ��������  2008-��  ����  �%
������  �  �������  '�����  �����  ��  ����%�0�� . 

1.3. �
	������  �	��	  

&�  ����  �����������  ����������  ������  *��������  �����  �	�  �����"��� : 

��� , ��� ! �  �"!#$"%&'  ��&�   ()*�$ �  

(�
����  1���������  *����������$  *��������  25.09.2000 

)���  2�������  .���  *��������  - ���������  23.12.2005 

/����  ������  .���  *��������  06.11.2000 
 
/  1-�
  ��������  2008-��  ����  �%
������  �  �������  *��������  �����  ��  ����%�0�� . 

1.4.  ������	�  ������������ , ��
	�����  �  ����  �	��	  

 �������  ������$����$"  �����  ��������  ������������  ������	#  �������  ��������  
����������
  ��������������  �����  ��  �����������"  �������	#  ������ , ������	#  
������������  (�������� ), ����
������	#  �����
�� , ��
���  ���"� , ������������  
�������	#  ����  �  �������������  �������	#  �����
�� .  

'��������  �����  ��%����  ��  !���
�����$��
�  ����
��� . /  �����  ��%����  �����$  
���������� , ������  �% �����	#  ��#������  �  ����������  �  ���  ���%���
  �������������  
.����  *�������� . /  �����  �������"�  ���  ��
�����  �  ���  ��
����� , �����	�  ��#������  �  
����������  '����� . 3  �����  ���  !�������  �  �������	#  ����� .  

*���  ������$�����  �����  ��  2008 ���  �����	������  ��  �����������  ��������"���  
��%��� -��������  �  ������������  ��  ��#�������  ������	#  ����%������  4!!����������  ��  
������  ������  2007 ���� . ����  ��  ������
��������  ����������	#  �%
������   �  ����������  
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���������  �  �  ��5�
�#  ��%���� , �  �����  �%
������  �  ������!������#  �������#  
������$�����  ����� , �  ����������  ���������  ���"�	  �  �  �������  ��������� . 

2. �����	  ����	������  ����������  

&��������  ���������$  ����������  �  ������������  �  «*������
�  ����������  �����
�  
���������  �������$���  ���������� », ����������	
�  +�
������  �	���  !�������  �  
��������  (+��+ ).  

'���������  �  �������  �
����  ������  �������  �  ������  �  ����	��#  �  ��	���#  
�����������"�  ����������	
  +��+  «*������
  ����������  ��������  ���6��  �  
������������������  ��������  ���6��  �����
� , �������
����	
�  ���������
�  
��
�����
�  �  ��
�����
�  ��  ���������"  �������
��
� », �����������	
  ���������
  
!���������  ���6������  (�'� ), ������	
  �  ����������
  '�"%� .  

*�������  !���������  ����������  %� 3 
���
�  2008 ����  �������	  ��  ��������� . 

/��  ��

	  �  ���������  ����������  �����������	  �  �	����#  �����  (LVL’000) – ��������  
�����
�  ,���������  ����������  �  !���
�����$���  ���"��  ����� .   

*����
��  ��  ���
����  ���%	���
	�  �����
  ������  �  ���%����"  �  4��
  �������$����$  
������� , ����  �������	����  �������  ����%����� , �����	����$  ��  ��������	#  ��������	#  
�������# . 7��  ��������  �����  ����	
  �  ��������	
  
�����
 , ��  ��������"  �  ���
������
  
��������  ��  ����
  
���
� , ���  ������
������  «*������
�  ����������  �����
�  ���������  
�������$���  ���������� » +��+ . *��
����
	�  �  ������  ����������  
����  �������  ����  
�����$%���  �����  �  ��
��#  ����������	�  �����
	  �����������  �������� , �  ��  4���  ������  
��!��
�
��  ��������������  ����������� . 

*���%�����  ������$����� , ��������	�  �  ������  ���������� , ���������	  �����"��
  
����%�
 : 

�  *���%����$  ��������$�����  ��������  (ROE) ���������  ���  ������0����  
����	�� /��	����  ���������  �������  (�����  ������� ) �  �������  ��������  ��������  
�  ��%����� . 

�  *���%����$  ��������$�����  �������  (ROA) ���������  ���  ������0����  
����	�� /��	����  ���������  �������  (�����  ������� ) �  �������  ��������  �������  
����� . 
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3. ���	������  ���������  �  
��
���	��  ������������  �	��	  

3.1.  �	�	��  

�� �+$",�$ +   
%&�&'  

31.03.2008 
LVL’000 

31.03.2007 
LVL’000 

	-& ,.  
  

&�����	�  ��������  �  ����������  ��  �������������  �  

������$�	
  �����
   

 
33 431 

 
14 123 

8���������  ��  �������������  �  �������	
  
����������
   

274 192 459 417 

��������	�  �����	 , ������%������	�  ���  ��������  - -  
��������	�  �����	 , �
������
	�  ��  ������������  
����
����  ����%  ����	�$  ���  ��	���   

- - 

��������	�  �����	 , �
�"�����  �  �������  ���  �������  2 703 274 
+�����	  �  �����������  %�����������$  12 971 20 035 
)������
�� , ���������
	�  ��  ����0����  - - 
���#��	  ������#  ��������  �  ���������	�  ��#��	   66 76 
 �����	�  ��������  201 216 
)������
������  �������
���$  - - 
&�
�������$�	�  �����	  61 71 
&������	�  �����	  107 -  
*�����  �����	  102 51 

�&"/"  �-& ,.  323 834 494 263 
�)�(�&+!'%&,�    
 ��%����$����  �����  
������$�	
�  �����
�  - - 
 ��%����$����  ��  �������������  �����  �������	
�  
����������
�  

143 19 

��������	�  ���%����$���� , ������%������	�  ���  
��������  

- -  

��������	�  ���%����$���� , �
������
	�  ��  
������������  ����
����  ����%  ����	�$  ���  ��	���   

- - 

��������	�  ���%����$���� , �
������
	�  ��  
�
����%���������  ����
����  

288 593 466 317 

��������	�  ���%����$���� , ��%���0��  �  ��%��$����  
��������  !�������	#  �������  

- - 

��#��	  ������#  ��������  �  ���������	�  ���#��	  250 136 
��%���	  375 458 
&������	�  ���%����$����  13 196 
*�����  ���%����$����  159 70 

�&"/"  ")�(�&+!'%&,�  289 533 467 196 
+������  �  ��%���	  34 301 27 067 

�&"/"  ")�(�&+!'%&,� , -�0 &�!    *+(+*,.  323 834 494 263 
(����	  �  ������	  �  ����������  17 057 41 996 
�$+)�!�$%",.+  ")�(�&+!'%&,�     
3�����	�  ���%����$����  - 1 
/����������	�  ���%����$����  �����  �������
�  85 130 
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3.2.  �����  �  �
�����1  �  
����	1  

�� �+$",�$ +   
%&�&'  

3 �+%�2�  
2008 /"3�  
LVL’000 

3 �+%�2�  
2007 /"3�  
LVL’000 

*��
����	�  ��#��	  3 315 5 260 
*��
����	�  ���#��	  (1 718) (3 245) 
+�
�������	�  ��#��	  173 242 
+�
�������	�  ���#��	  (25) (31) 
&���� -����	�$ /��	���  ��  !�������	#  �������  �  
���%����$��� , ������%������	#  ���  ��������  (25) (6) 
*���	�$ /��	���  ��  ������	#  ������  �  �����������  
���"���  �  ���������  �������  �  ���%����$���  �  
�����������  ���"��  706 787 
*�����  ��#��	  2 2 
*�����  ���#��	  (40) (41) 
(�
�����������	�  ���#��	  (433) (391) 
)%���  (26) (27) 
��%��$���  !��
��������  ��%����  ��  ��������	
  �����
  1 0 

 �* ).!' /4).&-  3"  0"3"5"3$"/"  $�!"/�  % 
0*+30* �& 6  1 930 2 550 

*���#���	�  �����  �  �����������  (289) (382) 
�* ).!' /4).&-  (�  "&7+&$.6  0+* "3  1 641 2 168 

  

3.3. ���	�	����  ������������  �	��	  �  ������������  �   
�
	���	��  �
��  * 

�� �+$",�$ +   
%&�&'  

3 �+%�2�  
2008 /"3�  

3 �+%�2�  
2007 /"3�  

��������$����$  ��������  (ROE) (%) 19,46 33,32 
��������$����$  �������  (ROA) (%) 1,46 2,56 

 

* '������  ��������  ��������  �  ��%�����  �  �������  ����������  ���  �������  ���!
���������  
�����������"��#  ��������	#  ��������  ��  ���������  �������  ���$  �������  
���
�  �  
������  ����  ��  ���
�  ���������  ������� . 
 

3.4. ���	�	����  ������������  �	��	  �  ������������  �  
��
�
�����  
	������  �	��	  ** 

�� �+$",�$ +   
%&�&'  

3 �+%�2�  
2008 /"3�  

3 �+%�2�  
2007 /"3�  

��������$����$  ��������  (ROE) (%) 19,56 33,61 
��������$����$  �������  (ROA) (%) 1,34 1,63 

 

** '������  ��������  ��������  �  ��%�����  �  �������  ����������  ���  �������  
���!
���������  �����������"��#  ��������	#  ��������  ��  ����
  �������  ���  �  ������  
����  ��  ���
�  ���������  ������� . 
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4. 
�
	������  
���	��  �  �����������  �	���	���  

������$����$  �����  ����������  ��%����	
  !�������	
  �  ��!�������	
  �����
 . 
'�������������  
��$"  �����  ��������  �����������  �����������  ����������  
����  
�����
  �  ����	�$" , �  ��������  �  
���
�
�  �����
���$����  �����������  �������  ��  
!���������  ���������  ����� . 

'����
�  ����������  �����
�  �����  �������������  �  �����
�  �����������  �������� , �  �  ��  
������  �����  ��%��������	�  +��+  �  ��%��$���
  +�
�����
  ��  ���������
�  ���%���  
���������� , ����5�����
	�  �  4!!�������
�  ���������
�  ���%��� , ���  �  ���������  
���"����  �����������  ��%�����
����  !���
��  ��������  ������  �  ������������  
������$�����  ��  ��%��� -�����%������� . /  ���
����  ����������  �����
�  !���
��  �
���� , 
�����%�  �  ��������  �������	  ��  !���
��  ���������	#  �����%������� , ���������	#  �  
�������������  ��%��� -���
�����  (�����
�"��#  ��  ����  ���� ). 

����  ������!�
�����  ���  ��������  ������$�����  �����  ����������	�  ����� , 
��%�����	���� , ����
��������  �  �����%���  �����������"���  ��������  ����������  4��
�  
�����
� , �  ��
  �����  ��������  �%
������ , �
���� , ��������  �  �������������  ����������  �  
��!��
�
��  �  �����# . *�������  �����
������"���  ��  
��$0��  
���  ����  ��% �  ��� , 
��������  �%
������
  �  ������$�����  �����  �  �  �������#  ���0���  ����	 , ����"��#  ��  ���  
������$����$ . 

����  �
�������  �����
���$�	�  ����� , ��������  ���	
  ��������
  �  ������
 , ����������  
���
����	 , ���%���	�  �  ����������
  4��
�  �����
�  �  �#  ��������
 , ��  ������  
�����������  4��#  ���������  ���  ��������������  ����� . 

/�����0�
�  ����
�  ������  ����"��� : �������	�  ���� , �  ��
  �����  �������	�  ����  
�����������  – ����������  ���������� , ����  ����������� , ����  ���
����	#  ������ , 
���"��	�  ���� , �������	�  ���� , ����  ������������  ������$�����  �  �����
����	�  ���� .  

��������	  ��
�   

+������	�  ����  ������������  �����  ��%
������$  ���������  �����
  ��	����  �  ������ , 
����  %��
���  (������� , ������� ) ���  ����������  �����  ��������  ��  �  ���������  ���  
���������  �	������$  ���%����$����  �����  �����
  �  ������������  �  �������
�  �������� . 
����  ���������  ��������
�  ����� , �  4��  ����������	�  ���� , ��������  ������$�����  
����� , ��4��
�  ����������  �������	
  �����
  ��������������  �  ������  ������$����$" .  

9����	
  ���������
  ����������  �����  �����  ����"���  ����������  �  �������	
  
����������
 , ����"�����  %����
	
  ����
  �������  ����� , �  �����  ������������  �  ������  
�  ����%����	
�  !�������	
�  ������
����
� .  
����  �  ����������  �������	
  �����
  �  
�����  �������������� , ����	���  �%��
���������  ����������  �����  �  �����
�  �����
� . 
����  �
�������  ���  �����  �������	�  ���� , ���  �  �������	�  ����  �  ����0����  
�����������  ����������� . 

/  
���#  4!!���������  ����������  �������	
  �����
  �  ���  ����������� , ����  
�������������  ������  ���������  ����������  ����� , ���������  ��
��	  �  ����0����  
��5�
�  ���������  �����  ���  ������  �����������  ���  �#  �����	 , �  �����  ���  ������  
������!��������  ���  �����������  ���
���� . 3���������  �������	
  �����
  
��������������  ����������
  �����������  �����%�  �����������  ��������"��#  �  
�����
���$�	#  %��
�����  �  ������������  �����������$  �	����	  ���
�����  �  ��������  
��

	  � , ����  ����#���
� , ����������
  �����
����  �������	#  ��
���� .  

���  �����������  
���
��$�	#  ����������  �  ��%
���  �������������  ��������  ���  
����	���  ����������  �����  �  2008 ����  ����  �����  �����$%������  ���������%��������  
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���#��� , ��������  ����������	
  +��+  «*������
  �������  
���
��$�	#  ����������  �  
�������� ».  

����  ���
�����  ������$��  ��������  ��������  ����������  ����� . '�
	�  �����
����	�  �% 
��#  – �	����  ������	#  �������  ���  %��������  ����������� . �����
  ����������	  
����
��	 , ��������"���  ����
��
���$  ��%����	#  �����  ��5�����  ����������� . 
+������	�  ���� , ��%����"���  �  ���%�  �  �	����	
�  �������
  �������
� , �����������
� , 
��������
� , �����%���	
�  �  �������	
  �����
  �������	
�  �����
� , ������
�  �  
����%����	
�  !�������	
�  ������
����
� , �  �������
  ���������  �����	
�  
����%���	
�  ������
� . ����  �����  �  ����0����  ����������  �  �������	
  ����������
 , 
���  ������� , ��  ��������� . 

��
�  
�������
��  

����  �����������  ������������  �����  ��%
������$  ���������  �����
  %�������$�	#  
��	����  �  ������  ����������  �  �����  �������	#  �������  �  ����������
  ��5�
�  ���  ���� , 
����	  �������
����  ������������$  "���������  ����������	�  ����������  ���  ���������$  
������������	�  �%
������  �  ���������  ��%�  �����  � /���  �	����	#  �������# .  

/  ����������  �����
  �����������  ����  ���
�����  
����  ����������  ������
�  �  
�������
� , �  ������������  �  �����	
  ��������������  ����������������  �������  ���������  
�������  �  �������� . /  ������  ����#���
����  ����������  �������  ����������$"  
����  
�����������$��  �  �  �����$%������
  �����#  
������ , �����
�� , ���������  ������	  ��  

�����������
  �	���  ����������
  %���"�����  ������  ��  �������  �������  �  ������	
  
�	����
  (REPO) �  ���"����
���	#  ������  (FX SWAP). 

/  ����������  ����������$"  �����$%�"���  �����"���  ����
	 : 
�   ���
�%�
��  �  ���%��  %� �������  ����������  �������  �  ��������  – �����������  

��%�	��  �����������  (GAP); 

�   ����������  ���������	#  �������	#  ������� , �����
��  �  !��
�  ��������  ��  
����������������#  �����#  �  �����������	#  
�����������#  ��%
������ , �  
��$"  
�����������  �����������  �	��������  !�������	#  ���%����$��� ; 

�  ��������	�  ���%��  %� ������	
  ������
  �������� , �������  ����������  
%������������  �  ���%����$����
�  �����  �  ��"���	#  ���"��# ; 

�  &��%��  %� ����%�����
�  ����������  �����������  ����������
  ���������  �  
���������������
�  �  ��������"��
�  ����������
� ; 

�  *�����������  ����������  �����������  ����������� . 

*��
����
��  �����
  ���������  ����������  ������
�  �  �������
�  ��%������  
�����������$  ����%����$  �����������  ��  �	����
  ������ , �����������  ����	0�"��
  
����������	�  +��+  ���
����  �  ��%
���  30%. *���%����$  �����������  �����  ��  
31.03.2008 ����������  114%.  

 

��
����	  ��
�  

/��"��	�  ����  ������������  �����  ��%
������$  ���������  �����
  ��	����  ��  
�����
����  �	������	#  �  �����������  ���"��  ��������	#  �  �����������	#  ������  �  
��%��$����  �%
������  ���"�����  ����� . -�����  ��������������  �  �����������  ���"�� . 

)��������
  ���"�����  �����  ����"���  ����	�	�  ��%�
��  �  �����������  ���"�� , 
��%����"���  �  ��%��$����  �����������
	#  ��  ��������"  ��������  �  �  ��������#  �����  
���"����
���	#  ������ , �  �����  �  ��%��$����  ����
������  �	������	#  �  �����������  
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���"��  !�������	#  ������
�����  �  ��!�������	#  �������  �  ���  �������������  ���#����  
���  ���������  ��#����  �  �����������  ���"�� . 

'�������  �  ����������  ���"��	
  �����
  �  �����  ��������������  ����������
  
������������  �  ��������  ��
����  ����	�	#  ��%�
�� , �����#  ��
����  � /���  ����������� , 
�  �����  ����������
  ���
������  ����%����	#  !�������	#  ������
�����  �  
���#  
#�����������  ���"�����  ����� . 

«-����  �  �������	#  ����������# » ���������� , ���  ����	���  ��%�
��  �  ������  �����$���  
�����������  ���"��  ��  ������  ����	0��$  10% ��  ������������  ��������  ����� , �  
����	���  ��%�
��  ��  ���#  ���������	#  ���"��#  �  
���
  ��  ������  ����	0��$  20% ��  
������������  ��������  ����� , �  4��  ���������  �����
  ����"��"��� .  ����  ������  
���"����  ��%�
��  �����  ��  31.03.2008 ����������  5,42%. 

��
�  ����������  
�����   

����  ���
����	#  ������  – 4��  ����  ���� , ���  ���  �������
  �%
������  �	����	#  
���
����	#  ������  �����  
����$��  ����
���$  ������#  �������  ������	#  ������� , 
���%���	#  �  !�������	
�  ������
����
�  (����  ���
����	#  ������  ���������  ������ ), 
���  ������������  ����
���$  !�������	#  ������
�����  (����  ���
����	#  ������  
������������  ����
���� ).  

����  ����
����������  ���������  �����  ���
����	#  ������  ���������  ������ , �����	�  
�	��������  �  ����  4!!����  ��%��������  �%
������  ���
����	#  ������  ��  �����"  
���
�����"  
����  �  ��������  �������  ���
�������  ��#���  �����  �  ���%�  �  
��������������
�  �  ���������  ������  �������  �  ���%����$��� , ����������$�	#  �  
�%
������
  ���
����	#  ������ . 

'  
��$"  ��������  �  ��������  �����  ���
����	#  ������  ���� : 
�  ������������  �����������  ��������	  ����������$�	#  �  �%
������
  ���
����	#  

������  �������  �  ��������  �  ������������  �  ����
��
	
  ���  �����  ������
  ����� ; 
�  �����%�����  ���
�����"  �������
�"  ��%����	#  ����	#  ��#������� , �
�"��"  

�������  ��  ������$����$  ����� , �  ����
�%�����  ���������  ������������
	#  
���
����	#  ������ ;  

�  ������  �����������  ��  ��%
������$  �	����  ���
����	#  ������  �  ���������#  
��������# ; 

�  �  ������  ����#���
����  ���
�����  #�����������  �����  ���
����	#  ������ . 

 

��������	  ��
�  

'��������  ����  ������������  �����  ��%
������$  ���������  �����
  ��	����  �  ������ , 
����  ��������$����  ����������  �����	  ��������  ��  �  ���������  ���  ���������  �	������$  
����  ���%����$����  �����  ����%������
� , ���  ���������  ����������� , ����������"���  
�	�������"  ��%������
�  ������  �����	  ����#  ���%����$���  �����  �����
  �  ��%��$����  
������������� , 4����
��������  ���  �����  ���%��� . 

*��  �
����  �����  ����������  �����	  �  ���  �����������  ��
���  ����������  ����� , ����  
�����$%���  �������	�  �������� , ���������	�  ���
�  ������
�  
����������	
�  
���������	
�  ���������
�  (Moody’s, Standart&Poor’s, FitchIBCA). 

����  ����������  �������
	�  ��
��  ����������  �����  ����������  �����	  �  �  ������# , ����   

����������	
�  ���������	
�  ���������
�  ������  ��������  �������	�  �������  ����  
������  A �  ����  ������  ��  ��������  ���������
   7'�  (OECD) ���  ������������  '�"%� . 
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+������$  ����������  �����  �  �����  ��������������  ����������
  ������������  �  ��������  
��
����  ����������  �����  ��  ����"  ��

�  ������	#  ������  ��  ����0���"  �  �����  
������ .  

�����������	  ��
�   

 ����
����	�  ����  ������������  �����  ��%
������$  ���������  �����
  ��	����  ���  
�����������  ��#����  �  ��%��$����  �������������"��#  ����������
 , �������	#  ���  
����������	#  ���������#  ���
����� , ��������  �"���  �  �����
  (�0����  ���  �����	���  �  
������$����� ) ���  ���0��#  ���������$��� . 

 ����
����	�  ����  ���"����  �  ����  ����  ��!��
�
����	#  ��#�������  �  "����������  
���� , �  �����  ����� , ���%���	�  �  ����
�  ���0��
�  !������
�  ���  ���0���  

�0����������  ������ , ������
����������	�  ���0���  ������  �  ��!��
�
����	
  
�������
  ����� , ���#���	�  �������� , �����������  
�������$�	#  ������� .  

/  �����  ��%��������  �����
�  ����������  �����
����	
  �����
 , ���  ����������  
�����
����	
  �����
  ���  �����$���  ����������  ����� , ��������� : 
���  ����������  
�����
����	
  �����
 , ��������
	�  ��5���	  ����� , ���#��  �  
����	  ������!���
�� , 
�
���� , ���%��� , ��������  �  ��������  �����
�������  ����� .  

/  �����  ��%��������  �  ��������  �����
�  «��%�  ����	#  ���	���  ������ ». /��  ���	���  
������  �  4���  ��%�  ����������"���  ���  ���	���  �����
�������  �����  ���  ���	���  �������  
����� , �  �����  ��������������  ��%
��  ��	��� , ����  �����  �%������ . 

*��  ��%�������  ���	#  ���������  ��������������  �������$  %� ���
����
  �#  ��%�������  �  

��$"  �����������  �������
���  ������  �����
�������  �����  �  ��������  ��0����  ��  
����������  4��
  �����
 . 

3���������  �����
����	
  �����
  �  �����  ��������������  �  !��
�  �����
����  ��
������  

���������� , ���"��"����  �  ����  �����"��� : 

�  �����
���������  �
����  �����
	  ����������  �����
����	
  �����
 , �  ��
  �����  
�
����  4!!����������  �����
	  ����������  �����
����	
  �����
 ;   

�  ��������  ����"�����  ���
����  ��������  �����
�������  ����� ; 
�  �����%  �  �
����  ��%��$�����  �
����  �  ��%��%� �����  ������$����� , ��%��� -

���
�����  �  ��  �����  �  
���
 , �  �����  �����%  ����
����� , ����%�"��#  ��%��$��� ; 
�  �
����  ��%��$�����  ������ -������  �  �#  ���"�����  �  �����
�  ���������� ; 
�  ����������  ������������  �����  ������	������  ������$����� ; 
�  �
����  ������������  �����
	  ����������  �����
����	
  �����
  ��5�
�
 , ����
  �  

���������  ������$�����  ����� ; 
�  �����$%������  ���  
����������  ��!��
�
��  �  ���	���#  ������ , �
�"�����  �  ��%�  

����	#  ���	���  ������ ; 

�  �������������  �����������  �  ������������
  ���  ��������  ��0����  ����������  
��%������  �������  ������%�
��  ��  ����������  �����
����	
  �����
 , �  ��
  �����  
�������  ��  ����������  �����
����	
  �����
  �  
���
 , �  ���	���#  �����
�������  
�����  �  �����#  ������� ; 

�  ���������  �����
����
�  ��  %�����
������������  ������  (�  �����������"��#  
��������"��#  ���
�����	#  ����
����# ) �  ����"�����
  ����
���  �������������  
���%�������� ;  

�  ���  ��%�������  ���	#  ���������  ��������������  �������$  ���
����  �#  ��%�������  
�  
��$"  �����������  �������
���  ������  �����
�������  �����  �  ��������  
��0����  ��  ����������  4��
  �����
 . 

���  �����������  
���
��$�	#  ����������  �  ��%
���  �������������  ��������  ���  
����	���  �����
�������  �����  �  2008 ����  ����  �����  �����$%������  ��%�����  
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�������������  ���#��� , ��������  ����������	
  +��+  «*������
  �������  
���
��$�	#  
����������  �  �������� ». 

��
�  ��������������  
�
���  

����  ��!��
�
����	#  �����
  ������������  �����  ��%
������$  ���������  �����
  
��	����  ���  �����������  ��#����  �  ������  �����$%������  �������������"��#   
��!��
�
����	#  ��#������� , ���  �  ��%��$����  ���� , ���  ��!��
�
��  ��  �������	������  
�����������"��
 , ���������	
  ����%�
  �  ��  ��������������  ��%��������$  
��!��
�
����	#  ��������  �  �����
 , �  � . � . ���!����
���$����$ , 
���������$  �  
����������$ . 

����  ������������  ������������  �����%  �����  ��!��
�
����	#  �����
  ���  �	�������  �  
������!���
��  ������  �  ������	#  !�������  �����#�������  ������  (����% ), �������	#  
�������$  ��  ����������$ , 
���������$  �  ���!����
���$����$  ��!��
�
����	#  ��������  
����� . 

&�  ���������  ��%��$�����  �����%�  ������ , ��%�����	������  ����  
����������  ��  
�������"  ������  ��  �������
���  ������  ���  ��  �#  ���������" . 

*��  �	����  ����#���
	#  ���  ��������  ������  ������  
���������� , ����  �����	������  
��  ����
���  ���%
���
����  ���#����  ��  �����������  ��%���������  ��!��
�
����	#  
��������  �  ��%
���	
�  ��	���
� .  

����  ������������  �����%  ����%�������$�����  ��!��
�
����	#  �����
 , 
��������  

����
��$��"  %����%��  �����
	 . ����  �����$%����  �
�����	�  
����  ���  ��%�������  �����  
��  ����������"  ������	������  ������$�����  ����� . 

+������$  �����  ��!��
�
����	#  �����
  �  �����  ��������������  �  !��
�  �����
����  
��
������  
���������� , ���"��"����  �  ����  �����"���  ���
����	  ��������  ����� : 

�  *��
�����  ��������������  !���
�� ; 

�  *��
�����  ��%�������  �  ������������  ��!��
�
����	#  �����
 ; 

�  *��
�����  �������������  (�%
������  �  �������� ); 

�  +������$  ��%���������  !�%��������  �  �����������  ������� . 

�������
��	  ��
�  

:����������  ����  ������������  �����  ��%
������$  ���������  �����
  ��	����  ���  
�����������  ��#����  �  ������ , ����  ������  �����  ���������	  �������������"��� , 
�������������  ���  �0�������  "����������  ����
����
��� , �������  ��  ������
��������  
�  �������  �������  ���  �����  ��  ����������  �������������  ���������������  ���  �������  
��%��0����  ������  
����  �����
  �  ���  �������
�  ���  �����	
�  ��������
� , �  �����  �  
������# , ����  ������  ��  ����������"���  ��������  �������
  %���"����	#  ��������� . 

����  ���%����  "����������  ����  ���������  ����$"  �����
�������  �����  �  �  4���  ���%�  
�����$%���  
����	  ��������  �  ����������  "���������
  �����
 , �����������	�  ���  
�����
�������  ����� . '�������  ��%
�������  �����������  ���	���  "�����������  �����  
����  ������������  ����������
  ��%�������  ���
�����	#  ����
�����  �  �����	#  
��������� . 
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��
�  
������
����  (compliance) �����
���
��   

����  ������������  ������$�����  ������������  �����  ��%
������$  ���������  �����
  
��	����  ���  �����������  �����
  ��#����  �  ������  ��%����������  ��	����  ���  
���
������  ����
��  ��  ����0���"  �  ����� , �#��0����  ���  ������
�� , ��%����������  
����%	  �����������  ������$�����  �����  �  ��%��$����  ������"�����  ���  ����0����  
�����
  %������  �  �����#  ������	#  ����� , �����������	#  ��
���������"��
�  ������
�  
���������� , ���%���	#  �  ����������  ������$����$" , ��������  ���!��������$����  
���������  �  4����  �  �����#  ����������  ���0��  �������� , ���%���	#  �  ����������  
������$����$" . 

;��$"  �����  ��������  ��%�����  4!!��������  �����
	  ����������  �����
  ������������  
������$����� , ������������  ��  �����������  ��%����������  ��	����  ���  ���������  
������	#  ���%�������� , ���
������  ����
�� , �#��0����  ������
��  �����  �  
����������"���  ����"�����  �����
  %������ , ������  �  ����������  ������������ . ����  �  
���
������  �!���  ���������  �  ������������  �  �����
  �����	 , ��������"��
  

���������� , �������
	�  �  �������
  �������  ��  ���������"  �����
  ������������  
������$����� , �  �����  ������������  �������$  ����"�����  ���������  ���������#  
���
�����	#  ����
����� , ��������"��#  ����������  �����
  ������������  ������$����� . 

+������$  �  ���%��  %� �����
  ������������  ������$�����  �  �����  ��������������  �  !��
�  
�����
����  ��
������  
���������� . 

����  ������������  ����������	�  ��������  ���  �������
������  �  �����
������  
�	������� , ����
�����������  �  �
����  ������  ������������  ������$�����  ��  �����$���  
������ , � .� . ��%�����	����  ��������	�  ����������  ���
�����	�  ����
���	  ��  
�����������  ���������  ���  ��������������  ����� . 

*�������"  �����  ���������  ��������������  ���������$  �  �����  ������������  ������$�����  
�  ���  ���������� , �	������	#  ������
�# , ����
�������$�	#  �  ���������	#  

����������#  ��  �������������"  4��#  ������
 . *�  
��$0��  
���  ����  ��% �  ���  ����  
������!�
�����  �  �
�������  ������
	  ������������  ������$�����  �  ��%�����	����  ����  
��  �#  ���������" .  

��
�  
������
����  �����
���
��  �  
����  ��������������  
���
� ����  
���
�� , 
��
!������  ���
�!����  �!���  

�����
  ������������  ������$�����  �  �!���  ��������������  ������%�
��  ������� , 
��������	#  ��������	
  ����
 , ���%����"�  ����  ��������������  ������������  
������$�����  �����  %����������$�	
  ����������
  �  ������  �!���  �  ����  ���� , ���  ����  
���  ��������������  ��������  ���  �����	#  ���������  
����  �	�$  ��������  �  
�	0����
����	�  ���  ������$����� .  

/  ������������  �  %����������$�	
�  ���
�
�  �  ����������
�  ������������  '�"%� , �  
�����  ��%����  �  ��  ������������  ������  !���
��������  �����������"���  �����
�  
�����������  ��������  ������$����� , �����%��
��  �����$�	
  ���������	
  �����%�������
  
�  ��������"���  �����"���  
��� : 

�  ����"�����  %������ , ���
  �  ����������  ������������  �  �	0����
������  �!��� ; 
�  ��������������  ��%
�������  ������%�
��  ������� , ��������	#  ��������	
  

����
 , ���  �����$%������  ���%	���
	#  �����
  !�������	#  ����� ; 
�  ��������  �����������  ��������������  �  �������
� , ���������	
�  �  ����	�  ���  

������$����� ; 
�  �����������  ��%����������  ��	����  �����  ��%���  �����	  �������  

������������	#  ��������  �  �����	#  ��������� ; 
�   �����������  ������
��  �  ������$�����  �  ����0����#  �  �������
� , �����	
�  

��������
�  �  ��������
  �  
���
 .  
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'����
�  �����������  �������� , ������������  ��  ��������  �����  ������%�
��  ������� , 
��������	#  ��������	
  ����
 , ���"����  �����"���  ��
�����  
���������� : 

�  �����������  �����  �����
���$�	#  �������� ; 

�  ������!���
�"  �������� ; 

�  �����������  ���������  �	�������������� ; 

�  �����������  ��������  «�����	  ����� »; 

�  %�����  ������$�����  ��������  �  �������$  ������������	#  �
�  ������ ; 

�  �	�������  ����	��	#  �  ����%�����$�	#  ������  �  ���������  '�����  �������� ; 

�  ��%��������  ��  �������������  ����%�����$�	#  ������  �  �����������  
��������������  �  �������
 ; 

�  ����������  ��������  �����������  �����  ��  �������
  ��������������  ������%�
��  
������� , ��������	#  ��������	
  ����
 . 

/  ������������  �  ����������
�  ���
�����	#  �����  �  ���������#  ���
�����	#  
����
�����  ����� , ����  ��  ��������  ��������������  !�������	#  �����  �������  ��  ���  
������!���
��  �  �����������  ���������  �	�������������� .  
 

"����
����  
�#
�������  ������
��  

*��  �
����  �������������  �������� , ��%
��  ����#���
���  ��������  ���  ����	���  ������  
����  ����������  ���  ����"  ��

�  ����������  �  
���
��$��
�  ��%
���  �������������  
��������  �  ����������  �  �������� , �����	�  ��������  ����������  �
����  �����   
����#���
	  ���  ����	���  �����#  ����������	#  ������ , �������#  ������$�����  ����� .  
����  ���������  
���
��$�	�  ����������  ����%����$  �������������  ��������  �  ��%
���  10 
%. 

*���%����$  �������������  ��������  �����   ��  31.03.2008 ����������  39,40%. 

 

 �  �
���  �����������  ����� ,  
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